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Mensagem da Diretoria Executiva do
Mongeral Aegon Fundo de Pensao

A Diretoria do MONGERAL AEGON Fundo de Pensao — MAFP — apresenta a seus Partici-
pantes, Patrocinadores e Instituidores, o resumo do Relatério Anual de suas atividades no
exercicio de 2018. O Relatorio Anual 2018, em sua forma completa, esta disponivel para
consulta através do site http://areaparticipante.abepom.maab.adm.br.

Este material foi elaborado conforme Resolucao CGPC N° 23/2006, e nele vocé podera
conferir informac@es sobre a situacao patrimonial da Entidade e do seu Plano de Beneficios,
sobre a Politica de Investimentos, rentabilidade, despesas administrativas, carteiras de in-
vestimentos e a situacao atuarial do seu Plano, acompanhados do resumo dos respectivos
pareceres, determinados por disposicGes legais e estatutdrias, possibilitando um melhor
acompanhamento do seu Plano de Previdéncia Complementar.

Ao longo do exercicio, nossas iniciativas avancaram nas mais variadas frentes. Adotamos
uma série de medidas para assegurar a sadde financeira dos planos, com a adocao de um
novo sistema de gestdo previdenciaria. Também avancamos no processo de certificacao de
dirigentes e na consolidacao das melhores praticas de governanca.

No decorrer do ano, implementamos importantes mudancas e melhorias com o aperfeicoa-
mento da area restrita, gue hoje se mostra mais intuitiva, com um volume maior de informa-
¢Ges gue visam auxiliar 0s participantes no acompanhamento de todas as particularidades
dos planos.

Para 0 proximo ano, nosso compromisso é de continuar aprimorando o relacionamento com
nossos participantes, implementando novas ferramentas e servicos. Nossos canais conti-
nuam disponiveis através do telefone 0800 887 1613 e e-mail participanteabepomprev@
maongeralaegonab.com.br,

Mais uma vez, o Mongeral Aegon Fundo de Pensao mantém o compromisso de apresentar os
resultados de sua gestao de forma clara e transparente.

Boa Leitura!

Diretoria Executiva
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DEMONSTRACOES CONTABEIS
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO ATIVO LiQUIDO POR PLANO DE BENEFICIO - PLANO DE BENEFICIOS
PREVIDENCIARIOS DOS MILITARES ESTADUAIS - PLANO ABEPOM PREVIDENCIA

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)

A) Ativo liquido - inicio do exercicio 8.568 6.373 34,44
1. Adigoes 4012 4234 -524
Contribuicoes 3361 3.399 -1,12

Resultado positiva liguido dos investimentos - gestao previdencial 651 835 -22,04

2. Destinacdes -2.387 -2.039 17,07
Beneficios -2.340 -1.991 17,53
Custeio administrativo -47 -48 -2,08

3. Acréscimo no ativo liquido (1+2) 1.625 2.195 -2597

ProvisGes matematicas 1.625 2.195 -2597

B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3) 10.193 8.568 18,97
() Fundos ndo previdenciais 29 5 480
Fundos administrativos 29 5 480

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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DEMONSTRACOES DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIO - PLANO DE BENEFICIO
PREVIDENCIARIOS DOS MILITARES ESTADUAIS - PLANO ABEPOM PREVIDENCIA

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2018 2017 Variacao (%)

1. Ativos 10.349 8.714 18,76
Disponivel 117 115 1,74
Recebivel 28 20 40

Investimento 10.204 8.579 18,94

Fundos de investimentos 10.204 8.579 18,94

2. Obrigacées 128 127 0,79
Operacional 128 127 0,79

3. Fundos nao previdenciais 28 19 4737

Fundos administrativos 28 19 47,37

5 Ativo liquido (1-2-3) 10.193 8.568 18,97

Provisdes matematicas 10.193 8.568 18,97

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac@es contabeis.

DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS - PLANO DE BENEFICIOS
PREVIDENCIARIOS DOS MILITARES ESTADUAIS - PLANO ABEPOM PREVIDENCIA

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2018 2017 Variacao (%)

Provisées Técnicas (1+4) 10.321 8.695 18,7
1. Provisoes Matematicas 10.193 8.568 18,97
1.1. Beneficios concedidos 458 175 161,71

Contribuicao definida 458 175 161,71
1.2. Beneficios a Conceder 9.735 8.393 15,99

Contribuicao definida 9.735 8.393 15,99

Saldo de Contas - Parcela Participantes 9.735 8.393 15,99
4. Exigivel Operacional 128 127 0,79
4.1. Gestao Previdencial 126 127 -0,79
4.2. Gestao investimentos 2 0 100

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

—
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RENTABILIDADE DO PLANO DE BENEFiCIOS ABEPOMPREV

Fechamos o exercicio com mais de R$ 10,2 Milhdes em reserva com rentabilidade 7,06% acumulada no ano de 2018.
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PARTICIPACAO DAS RECEITAS E DESPESAS DO PLANO DE BENEFiCIOS ABEPOMPREV NO PLANO DE GESTAO
ADMINISTRATIVO - PGA

Fechamos o exercicio com mais de R$ 10,2 MilhGes em reserva com rentabilidade 7,06% acumulada no ano de
2018.

PLANO ABEPOMPREV 2018 2017
FUNDO ADMINISTRATIVO PGA (Inicio) 19.205,47 14.165,00
RECEITAS ADMINISTRATIVAS 76.294,04 59.718,06
RECEITAS DE CUSTEIO 74.753,85 58.214,88
GESTAQ PREVIDENCIAL 61.488,52 47.775,45
INVESTIMENTOS 13.265,34 10.439,43
DIRETAS (SEGURQS) 0 913
FLUXQ POSITIVO DOS INVESTIMENTOS 1:540,19 1.494,05
DESPESAS 67.139,66 54.677,59
GESTAO DE BENEFICIOS 66.248,49 31.683,81
AUDITORIA CONTABIL 4983,32 416931
ANALISE/ORGANIZAGAQ E METODOS 42.719:92 4.035,38
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 468,63 694,56
TRIBUTOS 4.119,38 3122347
TARIFAS BANCARIAS 11914, 21 8.731,75
DESPESAS GERAIS 2.043,04 1.665,82
GESTAQ DE ATIVOS DE INVESTIMENTQS L 17 473,55
CONSULTORIA CONTABIL 0

FUNDO ADMINISTRATIVO PGA (final) 28.359,85 19.205,47
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PARECER ATUARIAL DO PLANO DE BENEFiCIOS ABEPOMPREV
ABEPOMPREYV - Plano de Beneficios Previdenciarios dos Militares Estaduais — CNPB: 2011.0024-19
1. OBJETIVO

O presente Parecer Atuarial atende ao artigo 4°da Instrucao Previc N° 12, de 13 de outubro de 2014, que
estabelece a necessidade deste para a composicao da Demonstracao Atuarial e tem por finalidade mensurar as
Provisoes Matematicas e apurar os resultados do Plano de Beneficios Previdencidrios dos Militares Estaduais — Plano
ABEPOMPrev, administrado pelo Mongeral Aegon Fundo de Pensao.

0 Plano ABEPOMPrev é estruturado na modalidade de Contribuicao Definida e, portanto, ndo possui riscos atuariais
envolvidos. As obrigacdes do plano com seus participantes correspondem aos saldos de conta individualizados
atualizados pela rentabilidade liguida do plano.

Assim, os resultados apurados pela Avaliagdo Atuarial, de acordo com o Regulamento e a Nota Técnica Atuarial,
e demonstrados neste documento baseiam-se em levantamento estatistico dos dados cadastrais da populacao
abrangida, considerando suas caracteristicas financeiras e demograficas e também na legislacao pertinente, que
devem ser objeto de andlise e estudo dos Instituidores e da Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

2. BASE CADASTRAL

A base cadastral com data-base em 31/12/2018 foi submetida a testes de consisténcia julgados necessarios, sendo
a referida base considerada consistente para 0s calculos da Avaliacao Atuarial referente ao exercicio financeiro de
2018. Também foram utilizadas para o presente parecer as informacdes contabeis referentes ao mesmo periodo.

3. ESTATISTICAS

Participantes Ativos

[tem 2016 2017 2018
Nimero de participantes ativos* 1.643 1.494 1.324
|dade média (anos) 35,53 36,22 37,69
Tempo médio de filiacdo ao plano (anos) 247 3,39 417
Contribuicao média** R$ 111,26 R$ 125,77 R$ 133,12
Saldo individual médio (R$) R$ 3.739,06 R$ 5.538,78 R$ 7.259,88

(*) Quantidade contempla participantes aguardando resgate.

Percebe-se que a Entidade, no que tange aos participantes ativos no plano, teve um decréscimo no namero de
participantes em 2018 na ordem de 11,38% quando comparado ao nimero de participantes ativos do ano de 2017. Os
participantes ativos ainda tiveram variagces positivas da contribuicao média na ordem de 5,84% e do saldo individual
médio de 32,76%.

—
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Participantes Assistidos

[tem 2016 2017 2018
Nimero de participantes assistidos 1 1 2
Idade média (anos) 52 53 4479
Tempo médio de filiacdo ao plano (anos) 3,83 483 5,67
Beneficio médio R$ 2.009,88 R$ 2.254,57 R$ 2.746,76
Saldo individual médio R$ 61.165,37 R$ 38.813,51 R$ 101.072,92

Durante o exercicio de 2018 foi concedido um novo beneficio de prestacao continuadas. Houveram variagées positivas
no valor do beneficio médio em torno de 21,83% e no saldo individual médio em torno de 160,41%.

Pensionista

[tem 2016 2017 2018
Nimero de pensionistas 3 3 5
Idade média (anos) 26 27 31,32
Beneficio médio 1069,42 1199,61 129761
Saldo individual médio R$ 54.675,51 R$ 45.434,14 R$ 51.110,07

Durante o exercicio de 2018 foram concedidas duas novas pensoes. Houveram variacoes positivas no valor do beneficio
médio em torno de 8,17% e no saldo individual médio em torno de 12,49%.
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4. HIPOTESES ATUARIAIS

Conforme descrito na Resolugao CNPC n® 30, de 10 de novembro de 2018, as hipGteses atuariais podem ser
classificadas como biomeétricas, demograficas, econémicas e financeiras e devem ser adequadas as caracteristicas da
massa de participantes e assistidos e ao regulamento do Plano. Sequem abaixo as hipoteses analisadas na Avaliacao
Atuarial 2018:

a) Taxa Real de Juros: 4,19% a.a.
b) Tabua de Mortalidade Geral: AT 2000 - F Suavizada 10%; e
¢) Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT 2000 - F Suavizada 10%.

Apresentamos através do Parecer Atuarial 11/2018 posicionamento conclusivo acerca das hipoteses atuariais
atualmente adotadas pelo Plano ABEPOMPrev, conforme consta no documento supracitado todas as hipéteses foram
mantidas com excecdo da taxa de juros que tem como obrigatoriedade a reavaliacao anual.

Para 0 estudo de adequacao da taxa de juros foi realizada uma analise historica de rentabilidade real média do plano,
que esta de acordo com a Politica de Investimentos, demonstrando que a expectativa de retorno dos investimentos do
plano esta compativel com a taxa de juros minima sugerida como meta atuarial do plano de beneficios.

A taxa de juros de 4,19% a.a. ird vigorar a partir de 01/04/2019. Como no Plano ABEPOMPrev a taxa de juros nao é
utilizada na concessao ou no recalculo dos beneficios, portanto nao havera impacto nos mesmas.

Para enquadramento na nomenclatura padrao adotada pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA alteramos a nome da
tabua biométrica de AT - 2000 F para AT -=2000 F suav. 10%. Destaca-se gue a mudanca nao acarreta qualquer ajuste
da tabua, nao trazendo assim alteracao para o plano de beneficios.

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de Contribuicao Definida (CD), ressaltamos que as hipoteses
atuariais nao sao utilizadas para apuracao das obrigacdes do plano de beneficios junto a seus participantes, mas tao
somente para o calculo de rendas mensais, ou seja, sao utilizadas para apuracao do valor do beneficio mensal, quando
de sua concessdo e de seu recalculo anual.

5. REGIME FINANCEIRO E METODOS DE FINANCIAMENTO

Registramos que para a Avaliacao Atuarial do Plano ABEPOMPrev, foram utilizados o regime financeiro de Capitalizacao
e 0 método de Capitalizacao Financeira Individual. Os compromissos e as obrigacoes na data de avaliacao foram
apresentados através das Provisoes Matematicas contabilizados nos balancos patrimoniais posicionados em
31/12/2018, sendo essas obrigagGes equivalentes, a qualguer momento, ao saldo da Conta Participante acumulado
até 0 momento da avaliagao.

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida (CD), os beneficios de prestacao
continuada tém seu valor permanentemente ajustado ao saldo de conta individual mantido em favor do participante.

Por fim, registramos que, nao ha garantia minima de rentabilidade no plano de beneficios.

ﬂ
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6. PROVISOES MATEMATICAS

Segue abaixo a estrutura contabil resumida das Provisdes Matematicas do Plano ABEPOMPrev em 31/12/2017, para
fim de comparacao, e em 31/12/2018, data-base da presente Avaliacao Atuarial:

CONTA DESCRICAOD 2016 2017 2018
23 Patriménio Social R$ 6.386.733,26 R$ 8.587.110,77 R$ 10.221.634,08
231 Patriménio de Cobertura do Plano R$ 6.372.568,26 R$ 8.567.905,30 R$ 10.193.195,23
2311 ProvisGes Matematicas R$ 6.372.568,26 R$ 8.567.905,30 R$ 10.193.195,23
2.3.1.1.01 Beneficios Concedidos R$ 225.191,89 R$ 175.115,93 R$ 457.696,17
2.3.1.1.01.01 Contribuicdo Definida R$ 225.191,89 R$ 175.115,93 R$ 457.696,17
2.3.1.1.01.01.01  Saldo de Contas dos Assistidos R$ 225.191,89 R$ 175.113,93 R$ 457.696,17
23.1.1.02 Beneficios a Conceder R$ 6.147.376,37 R$ 8.392.789,38 R$ 9.735.499,06
2.3.1.1.02.01 Contribuicao Definida R$ 6.147.376,37 R$ 8.392.789,38 R$ 9.735.499,06
23.1.1.0201.01  Saldo de Contas — Patroc/Inst R$ - R$ - R -
23.1.1.02.01.02  Saldo de Contas — Participantes R$ 6.147.376,37 R$ 8.392.789,38 R$ 9.735.499,06
2312 Equilibrio Técnico R$ - R$ - R$ -
2.3.1.201 Resultados Realizados RS - RS - RS -
23120101 Superavit Técnico Acumulado R$ - R$ - R$ -
23.1.2.01.01.01 Reserva de Contingéncia RS - RS - RS -
2.3.1.2.01.01.02 Reserva Especial Revisdo de Plano R$ - R$ - R$ -
2.3.1.2.01.02 () Déficit Técnico Acumulado R$ - R$ - R$ -
232 Fundos R$ 14.165,00 R$ 19.205,47 R$ 28.359,85
2321 Fundos Previdenciais R$ - R$ - R$ 79,00
2322 Fundos Administrativos R$ 14.165,00 R$ 19.205,47 R$ 28.359,85
2323 Fundos Dos Investimentos R$ - R$ - R$ -

0 percentual que o montante da provisao de Beneficio a Conceder representa em relacao ao total das provisoes
matemadticas passou a ser de 95,51% em fungao das concessdes de aposentadoria e pensao por morte de ativo,
juntamente com consumo do saldo por parte dos assistidos.

0 patriménio de cobertura no exercicio de 2018 aumentou em 18,97%, tendo com relagcao ao encerramento do
exercicio 2017. Atualizando o patrimonio de cobertura observado no encerramento da avaliacao de 2017 pelo INPC
acumulado no ano de 2018 teriamos um valor 15,02% menor do que o observado em 2018, se atualizarmos o
patrimdnio de cobertura pelo indice de referéncia do plano (INPC + 4,38% a.a.) terfamos um resultado inferior em
10,20% com relagao ao apresentado no encerramento deste exercicio.

Analisando o exercicio de 2018, observa-se que a rentabilidade do plano alcancou 7,06%, enguanto que o indice de
referéncia montou em 7,96%, o que demonstra gue a rentabilidade obtida pela entidade foi inferior em 0,83%, em
relacao ao respectivo ndice. Da mesma forma, a inflacao acumulada no mesmo periodo foi de 3,43%, de modo qgue a
rentabilidade real auferida neste periodo foi de 3,51%.

0 crescimento do patriménio de cobertura alcancado justifica-se, ainda que a rentabilidade do Plano ABEPOMPrev
nao tenha atingido o indice de referéncia, ao fato das receitas previdencias do plano terem avultado o valor de R$
2.448.208,51, que representam um total de R$ 975.756,23 a mais do que as despesas previdenciais contabilizadas
no exercicio de 2018.
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7. CONCLUSAO

0 Plano ABEPOMPrev, administrado pelo Mongeral Aegon Fundo de Pensao, avaliado em funcao dos regimes
financeiros, métodos de financiamento atuarial e hipoteses atuariais descritos neste parecer, apresentou em
31/12/2018 resultado de equilibrio técnico.

Por se tratar de plano estruturado na modalidade Contribuicao Definida (CD), tanto na fase de acumulacao de recursos
como na fase de concessao dos beneficios, nao existem custos atuariais envolvidos, portanto, o total das obrigaces
do plano com seus participantes equivale aos seus respectivos saldos de contas individuais, conforme formulacao
constante em Nota Técnica Atuarial vigente, justificando assim o equilibrio técnico caracteristico desta modalidade
de plano.

Para melhor administracao dos recursos previdenciarios, foi criado um Fundo Previdencial com o objetivo de impedir
desvios nos saldos individuais provenientes de pagamentos efetuadas com cotas diferentes daguelas utilizadas no
fechamento do més de referéncia.

Desta forma, atestamos que as informac6es neste relatorio foram avaliadas atuarialmente, refletem as bases
cadastrais e estao adequadamente registrados nos balangos contabeis.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2019.

Tatiana Cardoso Guimaraes da Silva Arthur de Araujo Godinho Luzia

Atuario MIBA - 1.042 Atuario MIBA - 2.353

Mongeral Aegon Administracao de Beneficios Mongeral Aegon Administracao de Beneficios




ABEPOMPREV

DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS DO MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ

MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

Balancos patrimoniais consolidados em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)
2018 2017 2018 2017

Ativo Passivo
Disponivel 859 444 Exigivel operacional 607 352
Gestao previdencial 285 341
Realizavel 86.511 78.670 Gestao administrativa 10 11
Gestao previdencial 383 385 Gestao Investimentos 312 0
Gestao administrativa 2 2
Patriménio social 86.763 78.762
Patriménio de cobertura do plano 84.264 74.748
Investimentos (Nota 4) 86.126 78.283 Provisdes matematicas (Nota 5) 82.868 73.726
Titulos publicos 2.864 8.677 Beneficios concedidos 17.322 15.598
Fundos de investimentos 83.262 69.606 Beneficios a conceder 65.546 58.210
() ProvisGes Matematicas a Constituir 0 -82
Equilibrio técnico 1.396 1.022
Resultados realizados 1.396 1.022
Superdvit/Déficit técnico acumulado 1.396 1.022
Fundos (Nota 6) 2499 4014
Fundos previdenciais 2227 3.820
Fundos administrativos 272 194
Total do ativo 87.370 79.114 Total do passivo 87.370 79.114

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




ABEPOMPREV

MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO SOCIAL

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2018 2017 Variacao (%)
A) Patriménio social - inicio do exercicio 78.762 66.205 18,97
1. Adigoes 16.161 19.988 -19,15
Contribuic@es previdenciais 9.033 11.239 -19,63
Resultado positivo liquida dos investimentos - gestao previdencial 6.485 8.131 -20,24
Receitas administrativas 630 602 4,65
Resultado pasitivo liquido dos investimentos - gestdo administrativa 13 16 -18,75
2. Destinacoes -8.160 -7.431 9,81
Beneficios -7.595 -6.856 10,78
Despesas administrativas -565 -575 -1,74
3. Acréscimo no ativo liquido (1+2) 8.001 12.557 -36,28
Provisdes matematicas 9.144 11616 -21,28
Superavit técnico do exercicio 372 708 -47,46
Fundos previdenciais -1.593 189 -942,86
Fundos administrativos 78 43 81,4
B) Patriménio social - final do exercicio (A+3) 86.763 78.762 10,16

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdoes contabeis.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadoras
Mongeral Aegon Fundo de Pensao - Sociedade de Previdéncia Privada

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Mongeral Aegon Fundo de Pensao - Sociedade de Previdéncia Privada
(“Entidade”), que compreendem o balanco patrimonial consolidado (representado pelo somatério de todos os planos
de beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de consolidado, por definicao da Resolucao CNPC no.
8 e alteracoes posteriores) em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes consolidadas da mutacao
do patrimonio social e do plano de gestao administrativa, e as demonstracoes individuais por plano de beneficios
que compreendem a demonstracdao da mutacao do ativo liquido, do ativo liquido e das provisées técnicas dos planos
de beneficios para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0S aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Mongeral Aegon Fundo de Pensao - Sociedade de

Previdéncia Privada e individual por plano de beneficios em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho consolidado
e por plano de beneficios de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades requladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opiniao

Nossa auditaria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seqguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacao
3 Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A Administracao da Entidade é responsavel pela elaboragao e adeguada apresentacao das demaonstracoes contabeis
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades requladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar (CNPC), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade de a

Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, 0s assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes contabeis, a nao ser que a Administracao
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pretenda liguidar a Entidade ou cessar suas operac0es, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossas objetivos sao obter sequranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decis6es econfmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contdabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemas ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* [dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.

O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Entidade.

* Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condicoes
que possam levantar ddvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Entidade.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes contabeis ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadeguadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Entidade a nao mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contedido das demonstracées contabeis, inclusive as
divulgagoes e se essas demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adeguada.
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Comunicamo-nos com 0s responsdaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 29 de marco de 2019.

LumJbvn fmw sﬁﬂh

rmewaterhnuse{]nnpﬂr
Auditores Independentes
CRC 25Poo0160/0-5

Anibal Manoel Gongalves de Oliveira
Contador CRC 1RJo56588,/0-4
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal do Mongeral Aegon Fundo de Pensdo, no cumprimento de suas
AtribuicOes estatutdrias, depois de terem examinado o Balanco Patrimonial Consolidado — BP,
a Demonstracao da Mutacdo do Patrimdnio Social — DMPS, a Demonstragdo da Mutagao do
Ativo Liquido — DMAL por plano de beneficio previdencial, a Demonstracao do Ativo Liguido —
DAL por plano de beneficio previdencial, a Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa
— DPGA (consolidada), a Demonstracao das Provisoes Técnicas do Plano de beneficios — DPT, as
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis consolidadas; o Parecer do Atudrio e o Parecer
dos Auditores Independentes, todos relativos ao exercicio de 2018, sao de opiniao de gue tais
documentos merecem aprovagao.

Rio de Janeiro, 29 dep‘fﬁrr;c de 2019, /)/)

/ /)/) 5
| .L/._\/’

Eu\genikygp ﬁst‘i'ada Felipe
Cunselhéq’rn iscd Ij?&residente da mesa
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO COM APROVACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Os membros do Conselho Deliberativo da Mongeral Aegon Fundo de Pensao, no cumprimento de
suas atribuicOes legais e estatutarias e de acordo com as instrucoes da Superintendencia Nacional
de Previdéncia Complementar (PREVIC), manifestam sua aprovacao as Demonstracdes Contabeis
relativas ao encerramento do exercicio social de 2018, apos procederem ao exame dos documentos
previstos nos normativos requlatorios vigentes, quais sejam: o Balanco Patrimonial Consolidado
— BP, a Demonstracao da Mutacao do Patrimonio Social — DMPS, a Demonstracao da Mutagao
do Ativo Liquido — DMAL por plano de beneficio previdencial, a Demonstracao do Ativo Liquido
— DAL por plano de beneficio previdencial, a Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa
— DPGA (consolidada), a Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de beneficios — DPT, as
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis consolidadas; o Parecer do Atudrio e o Parecer
dos Auditores Independentes, bem como a manifestacao da Diretoria Executiva e o Parecer do
Conselho Fiscal, pela aprovacao das Demonstracoes Contabeis do exercicio findo em dezembro de
2018, manifestam a sua opinido de gue tais documentos merecem aprovacao.

Rio de Janeiro, 29 gde marcp de 2019.

’/’_’mu (Presidente)

Marcia Gomes Mota Lagrotta
Conselheira (Secretaria)
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DESPESAS CONSOLIDADA DO MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ
MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA
DEMONSTRACOES DO PLANO DE GESTAQ ADMINISTRATIVA - CONSOLIDADAS

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2018 2017 Variacao (%)
A) Fundo administrativo do exercicio anterior 194 151 28,48
1. Custeio da gestao administrativa 643 618 4,05
1.1. Receitas 643 618 4,05
Custeio administrativo da gestao previdencial 518 500 36
Custeio administrativo dos investimentos 112 102 9.8
Resultado positivo liquido dos investimentos 13 16 -18,75
2. Despesas administrativas -565 -575 -1,74
2.1. Administracdo previdencial -454 -473 -4,02
Treinamentos, congressos e semindrios -4 -7 -42,86
Servicos de terceiros -402 -420 -4,29
Despesas gerais -17 -17 0
Tributos -31 -29 6.9
2.2. Administracao dos investimentos -111 -102 8,82
Servicos de terceiras -107 -97 10,31
Tributos -4 -5 -20
6. Sobra da gestdo administrativa (1+2) 78 43 81,4
7. Constituicao do fundo administrativo (6) 78 43 814
B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7) 272 194 40,21

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018 - 2022
MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ
1. INTRODUCAO:

Este documento estabelece as bases sobre as quais os ativos da MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAOQ poderdo
ser investidos no intervalo de 2018 a 2022.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada pela Diretoria Executiva com o intuito de viabilizar a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente de seus ativos num harizonte de longo prazo sempre visando preservacao de
capital, tolerancia a risco, liquidez compativel com as obrigacGes, custos razodveis e maximizacao do retorno, que
submente a aprovacao do Conselho Deliberativo da Entidade. Fica sob responsabilidade do Conselho Fiscal o efetivo
controle da gestao da Entidade.

Os investimentos descritos neste documento levaram em conta as diretrizes que regem as aplicag6es dos recursos
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), de acordo com a Resolucao CMN n® 3.792, Resolucéo
Bacen 4.449, Resolucao CGPC 04, Resolugao CGPC 07, Instrucdes Previc 02 e 06, e suas alteracdes e restricoes
especificas avaliadas.

2. PREMISSAS BASICAS:

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ administra planos de beneficios para diversos grupos de participantes e
instituidores, com independéncia patrimonial. Por congregar mais de um instituidor e patrocinador, a MONGERAL
AEGON FUNDO DE PENSAOQ &, também, qualificada como fundo multinstituido e multipatrocinado.

Conforme estabelecido pelo Capitulo V, Artigo 16, § 3° da Resolucao CMN n® 3.792, a Politica de Investimentos
deve minimamente mencionar 0s sequintes itens:

. a alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicacao;

II. os limites por modalidade de investimento, se estes forem mais restritivos gue os estabelecidos nesta
Resolucdo;

lll. 3 utilizacao de instrumentos derivativos;

IV. a taxa minima atuarial ou os indices de referéncia, observando o regulamento de cada plano de beneficios;
V. a meta de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo;

VI. a metodologia ou as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos financeiros;

VII. a metodologia e os critérios para avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de liguidez, operacional, legal
e sistémico: e

VIII. a observancia ou nao de principios de responsabilidade social;

—
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Esta politica de investimentos, assim como a estratégia de gestao, foi elaborada com base na especificacao e
quantificacdo dos objetivos, restricdes e preferéncias da MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO.

Na implementacdo desta politica, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAD aplica parte de seus recursos em ativos
de renda fixa, lastreados em juros e inflacao, parte em renda variavel, diversificados entre fundos de investimento
em acoes (FIA) de gestores previamente aprovados e Fundos de indice (ETF), parte em investimentos estruturados,
tais como fundos multimercados também de gestores previamente aprovados, além de investimentos no exteriar,
através de ativos emitidos no exterior pertencentes a carteiras de fundos constituidos no Brasil, observada a
requlamentacao estabelecida pela CVM. Essas aplicagdes sao escolhidas respeitando os objetivos definidos nesta
politica de investimentos e as restricoes legais existentes.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO atualmente compreende seis planos de beneficios, além do Plano de
Gestao Administrativa (PGA). Sao eles:

I. Plano de Beneficio Mongeral

II. Plano de Beneficio N° 03

I1l. Plano de Beneficios ContabilPrev
IV. Plano de Beneficios AbepomPrev
V. Plano de Beneficias TecPrevi

VI. Plano de Beneficios PreviTran

Todos os planos administrados pelo MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ sdo da modalidade de Contribuicao
Definida, com excecao do Plano 03, cuja modalidade é Contribuicao Variavel. Nesta estrutura, a diferenciacao das
estratégias de gestdo de recursos respeita as caracteristicas da modalidade e da fase em gue estao compreendidos
cada um dos Planos de Beneficios. O Plano de Beneficio Mongeral, o Plano de Beneficio N°® 03, o Plano de Beneficios
AbepomPrev e o Plano de Beneficios PreviTran estao distribuidos em duas fases: a Fase de Acumulagao de

Recursos e a Fase de Concessao de Beneficios. Ja os planos ContabilPrev e TecPrevi compreendem apenas a Fase de
Acumulacao de Recursos.

0 Plano de Beneficio N° 03 esta fechado para a entrada de novos participantes e possui praticamente todos 0s seus
participantes em Fase de Beneficio. Os que ainda estao em Fase de Acumulacao ja estao bem préximos de migrar
para a Fase de Beneficio. Sendo assim, devido a essa excepcionalidade, os recursos da Fase de Acumulacao do Plano
de Beneficio N® 03 serao alocados como recursos da Fase de Beneficio, priorizando a preservacao de capital para
esses participantes e reduzindo a exposicao ao risco.

A precificacao dos ativos é realizada pela BNY Mellon Servicos Financeiros, que atua como Administrador Fiduciario.
As técnicas e parametros adotados sequem normas legais e requlamentares estabelecidas e procedimentos
comumente aceitos. E utilizado o preco de mercado, fornecido por fonte auditével e transparente, sempre que
possivel. Nos casos em gue nao exista um nivel minimo de representatividade, por falta de liquidez ou por algum
evento incomum de mercado, ou na auséncia de fonte auditavel consensual, sera aplicada uma metodologia que
consiste na obtencao de um Preco Indicativo de Mercado .

A Carteira de investimentos utilizada pela MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO para absorver e agregar o seu

ﬁ
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portfolio terd a gestao realizada pela Mongeral Aegon Investimentos — MAI e a custodia de seus ativos no Banco
Bradesco, instituicoes credenciadas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, para realizarem esses servicos.

Sendo assim, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ serd responsavel pela consolidacao das informacGes para
envio a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

3. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Segundo o Instituto Ethos de Responsabilidade Social Empresarial, a empresa socialmente responsavel € a que
possui a capacidade de ouvir os interesses das diferentes partes (acionistas, funcionarios, prestadores de servico,
fornecedores, consumidores, comunidade, governo e meio-ambiente) e de tentar incorpora-los no planejamento de
suas atividades, buscando considerar as demandas de todos e nao apenas dos acionistas ou proprietarios.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAD, além de ser uma entidade socialmente responsavel, pelo compromisso

e respeito que dispensa nas relagdes com colaboradores, fornecedores, parceiros, participantes, patrocinadores e
instituidores, credores, comunidade, governo e meio ambiente, ao selecionar seus parceiros busca a observancia dos
principios de responsabilidade socioambiental e compromisso com suas partes relacionadas.

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO aplica os recursos da Entidade buscando maximizar a rentabilidade dos
ativos considerando os fatores de risco, sequranca, solvéncia e liquidez, observando as melhores praticas do ponto
de vista da responsabilidade socioambiental em empresas ou na implantacao de projetos/empreendimentos, que
minimizem os efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a sociedade, e que gerem rentabilidade compativel com as
caracteristicas do investimento, assim entendidos agueles que criam valor para todas as partes envolvidas.

1 Metodologia de precificacdo da BNY Mellon Servicos Financeiros

—
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4. COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Na composicao do portfélio de investimentos dos Planos de Beneficios, a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ
considera a fase em gue o participante se encontra, priorizando uma gestao de recursos com foco na maximizacao
da rentabilidade, com um nivel de risco confortavel. No Plano de Gestao Administrativa (PGA) os recursos sao
integralmente aplicados em renda fixa.

Pelo critério de segregacao do objetivo de investimento em cada um dos Planos (Fase de Acumulacao versus Fase de
Concessao de Beneficios), estes recursos deverao ser divididos da sequinte forma:

4.1. Fase de Acumulacao

A alocacao estratégica dos recursos durante a Fase de Acumulacao esta dividida em quatro classes de ativos: Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior, podendo realizar operacdes com
derivativos.

A distribuicao dos recursos entre as classes de ativos é feita conforme o fluxograma abaixo:

FASE DE ACUMULACAO

RENDA FIXA INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS

Benchmark: VARIAVEL ESTRUTURADOS
CDI/IPCA Benchmark: Benchmark:
1BrX oI

NO EXTERIOR
Benchmark:
MSCI Global Index

Considerando o perfil da carteira, 0s objetivos de retorno e a tolerancia a risco a MONGERAL AEGON FUNDO
DE PENSAQ acredita que estratégias baseadas em “timing” de mercado representam um risco elevado que, no
longo prazo, nao é recompensado pelo retorno auferido. Dessa forma, a gestao dos recursos serd pautada pela
manutencao desta alocacao, obtida através de rebalanceamentos constantes do portfélio de investimentos.

Na sequéncia, fazemos uma descricao dos veiculos de investimento utilizados para o cumprimento deste mandato,
segmentados por seus respectivos benchmarks:

ﬁ



4.1.1. Segmento Renda Fixa:
a) Benchmark CDI
* Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.

* Titulos Publicas Federais: Pré Fixado e Pds Fixado.

e Titulos Privados: empresas financeiras e nao financeiras.

b) Benchmark IPCA
* (Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.

* Titulos Publicas Federais: Pas Fixado.

e Titulos Privados: empresas financeiras e nao financeiras.

4.1.2. Segmento Renda Variavel:
a) Benchmark IBrX

* Cotas de Fundos de Investimento em Acdes.

* Cotas de Fundos de Indice (Exchange Trade Fund — ETF).

4.1.3. Segmento Investimentos Estruturados:
a) Benchmark CDI

* (otas de Fundos de Investimento Multimercados.

4.1.4. Segmento Investimentos no Exterior:

a) Benchmark MSCI Global Index

ABEPOMPREV

* Ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras de fundos constituidos no Brasil.
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4.2. Fase de Concessao de Beneficios

A medida que cada participante atinge 0s pré-requisitos necessarios para a aposentadoria e solicita o recebimento
de seu beneficio, a reserva técnica acumulada por este, durante a fase de atividade, é transferida para os
investimentos destinados a fase de beneficios.

Conjugando as simulagdes do passivo atuarial com a constante analise dos ativos de longo prazo disponiveis no
mercado financeiro, busca-se a implementacao de estratégias de Asset Liability Management (ALM) para os recursos
destinados a cobertura dos beneficios concedidos, com o objetivo de garantir a solvéncia financeira e econémica de
cada um dos planos de beneficios ao longo do tempo.

Os recursos que compdem o portfolio da Fase de Concessao de Beneficios sao alocados integralmente em ativos de
Renda Fixa com benchmark em IPCA, CDI ou Selic.

A distribuicao dos recursos é feita conforme o fluxograma abaixo:

FASE DE BENEFiCIOS
|

RENDA FIXA

JUROS

INFLACAO
Benchmark:
CDI/SELIC

Benchmark:
IPCA
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4.2.1. Segmento Renda Fixa:
a) Benchmark CDI
* Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
* Titulos Publicos Federais: Pré Fixado e Pas Fixado.

e Titulos Privados: empresas financeiras e nao financeiras.

b) Benchmark IPCA
* (otas de Fundos de Investimento Renda Fixa.
e Titulos Publicas Federais: Pas Fixado.

e Titulos Privados: empresas financeiras e nao financeiras.

5. DIRETRIZES DE GESTAO DO PORTFOLIO GLOBAL

Consideramos a definicao da alocagao estratégica de recursos de suma impaortancia e diversos estudos mostram gue
mais de 90% da variabilidade dos retornos de carteiras de investimento no longo prazo é proveniente desta decisao
de alocacao.

Os recursos dos Planos deverao ser divididos entre as classes de ativos, definidas pela Fase em que o participante se
encontra, respeitando o limite de alocagao em cada um dos veiculos de investimento, conforme definido a sequir:

5.1. Limites de Alocacao - Fase de Acumulacgao

a) No Segmento de Renda Fixa o limite para alocacao sera de 50% a 100% do portfclio, respeitando os sequintes
limites individuais:

* De 0% a 85% em Titulos Pablicos Federais, com variacao atrelada a taxa de juros.

* De 0% a 60% em Titulos Publicos Federais, com variacao atrelada a indices de precos
* De 0% a 50% em Titulos Privados, com variacao atrelada a taxa de juros.

* De 0% a 20% em Titulos Privados, com variacao atrelada a indices de precos.

* De 0% a 85% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark CDI.

* De 0% a 60% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark IPCA.

—
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b) No Segmento de Renda Varidvel o limite para alocacao sera de 5% a 30% do portfolio, respeitando os
seguintes limites individuais:

* De 0% a 30% em Cotas de Fundos de Investimento em AcGes.

* De 0% a 30% em Cotas de Fundos de Indice atreladas a indices de acdes (IBrX).

c) No segmento de Segmento Investimentos Estruturados o limite para alocacao sera de 0% a 10% do portfolio,
respeitando os seguintes limites individuais:

* De 0% a 10% em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

d) No segmento de Segmento Investimentos no Exterior o limite para alocacao sera de 0% a 10% do portfolio,
respeitando os seguintes limites individuais:

* De 0% a 10% em ativos emitidos no exterior pertencentes a carteiras de fundos constituidos no Brasil, com
variacao atrelada a indice de acGes (MSCI Global Index).

5.2. Limites de Alocacao - Fase de Beneficio

a) No segmento de Segmento Renda Fixa o limite para alocacao sera de 100% do portfélio, respeitando os
seguintes limites individuais:

* De 0% a 30% em Titulos Pablicos Federais, com variacdo atrelada a taxa de juros.

* De 0% a 100% em Titulos Pablicos Federais, com variacdo atrelada a indices de precos.
* De 0% a 30% em Titulos Privados, com variacao atrelada a taxa de juros.

* De 0% a 50% em Titulos Privados, com variacao atrelada a indices de precos.

* De 0% a 30% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark CDI.

* De 0% a 100% em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa com benchmark IPCA.
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6. ANALISE DE CENARIOS MACROECONGMICOS

A MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAD considera que utilizar uma instituicdo especializada para realizar a
gestao de recursos de terceiros seja a melhor maneira de chegar a uma relagao 6tima entre risco e retorno para 0s
investimentos dos recursos de seus planos de beneficios.

Fica a cargo do gestor a escolha dos ativos que irao compor a carteira dos planos de beneficios, sempre levando em
consideracao os limites e parametros impostos pela Resolucao CMN n°® 3.792, de 24 de setembro de 2009 (assim
como possiveis alteracdes posteriores) e na presente Politica de Investimentos.

Além da escolha dos ativos, o gestor é o responsavel pela avaliacao dos cendrios macroeconémicos de curto, médio
e longo prazo, necessarios para a construcao do portfolio e controle de risco. Estas andlises, em conjunto com a
implementacao das estratégias de investimento, buscam viabilizar o gerenciamento prudente e eficiente dos ativos
da MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAO.

0 quadro a sequir contém as projecoes macroeconémicas utilizadas na construgao do portfélio de investimentos:

Projecdes Indicadores Macroeconémicos

Ano Bolsa DI IPCA IGP-M
2018 12,25% 6,90% 4,02% 4,39%
2019 13,28% 7,8%% 4,25% 4,28%
2020 13,28% 7,89% 4,00% 4,00%
2021 13,28% 7,8%% 4,00% 4,00%
2022 13,28% 7,89% 4,00% 4,00%

Fontes: Banco Central e Mongeral Aegon Investimentos

Focus: 03/11/2017
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7. GERENCIAMENTO DOS RISCOS

Gerenciamos a exposicao a riscos através de uma estrutura especializada e da utilizacao de ferramentas de
monitoramento especificas.

Com ferramentas utilizadas para minorar o risco da alocacao dos recursos financeiros, das oscilagoes e volatilidade
do mercado financeiro, da dinamica do passivo atuarial e também para dar suporte as decisoes de investimento,
dividimos em sete grupos de risco:

7.1. Risco de Mercado

Risco de perdas em decorréncia de oscilagoes de variaveis economicas e financeiras, tais como taxas de juros, taxas
de cambio, preco das aces e de commodities.

Como ferramentas utilizadas para minimizar os riscos da alocagao dos recursos, das oscilagdes e volatilidade
do mercado financeiro, da dinamica do passivo atuarial e também para dar suporte as decisoes de investimento,
podemos citar:

a) VaR: utilizado para gerenciar os riscos financeiros em situacées de normalidade de mercado, medindo a
perda maxima esperada de uma carteira de investimentos num determinado horizonte de tempo.

0 quadro a sequir exibe as principais premissas e parametros utilizados no cdlculo do VaR, assim como o
limite considerado adequado para a carteira.

Premissas Parametros

Modelo Paramétrico
Distribuicao Normal
Intervalo de Confianca 97,50%
Volatilidade EWMA
Lambda Padrao 94,00%
Amostra 252
Composicao dos Retornos Continuo
Limite 0,30%

b) Stress Test: complementam as estimativas de exposicao ao risco de mercado, considerando cenarios
adversos ou crises histricas de grande impacto no mercado financeiro.
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7.2. Risco de Contraparte

Risco da contraparte nao cumprir com a obrigacao contratada através de uma operacao de crédito, tais como CDB,
Letra Financeira, Debénture, Nota Promissoria, FIDC, ou qualquer outro tipo de operacao crédito.

Serao selecionados para compor a carteira de crédito apenas ativos classificados como “Grau de Investimento”, por
pelo menos uma das seguintes agéncias de classificacao de risco: Standard & Poor's, Moody's e Fitch.

Abaixo a tabela com os ratings atualmente classificados como “Grau de Investimento” por cada uma das agéncias.
Caso a referéncia do patamar minimo de “Grau de Investimento” seja modificado, passara a valer, automaticamente,
como classificagao minima o novo patamar definido pela respectiva agéncia.

(lassificacao Fitch Moody's S&P LF Rating
Prime AAA(bra) Aaa.br brAAA AAA
AA+(bra) Aal.br brAA+ AA+
Grau elevado AA(bra) Aa2.br brAA AA
AA-(bra) Aa3.br brAA- AA-
A+(bra) Al.br brA+ A+
Grau médio A(bra) A2.br brA A
A-(bra) A3.br brA- A-
BBB+(bra) Baal.br brBBB+ BBB+
Grau baixo BBB(bra) Baa2.br brBBB BBB
BBB-(bra) Baa3.br brBBB- BBB-

7.3. Risco de Liquidez

Relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade
financeira da instituicao em abter ativos e honrar suas obrigagoes.

Para mitigar esse risco a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ mantém suas aplicacdes em investimentos com
bastante liquidez para minimizar a possibilidade de descasamento da carteira de investimentos em relacao aos
passivos, levando-se em consideracao a duracao média, indexadores e fluxos de pagamento.

7.4. Risco Legal

Refere-se a possibilidade de perdas decarrentes de multas, penalidades ou indenizacoes resultantes de acoes de
6rgaos de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou
administrativos.

0 acompanhamento da legislacao aplicdvel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC é realizado
pela MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAD constantemente e visa mensurar e quantificar a conformidade legal
de todas as carteiras de investimento. O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ é responsavel
pelo monitoramento da aderéncia dos ativos integrantes das carteiras de investimento em relacao a legislagao
aplicavel.

ﬁ
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7.5. Risco Operacional

Refere-se a possibilidade de ocorréncias de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa definicao inclui o risco legal associado a inadequagao
ou deficiéncia em contratos firmados pelo conglomerado, bem como as sancGes em razao de descumprimento

de dispositivos legais e as indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo
conglomerado.

Os processos operacionais sao monitorados e avaliados constantemente objetivando a identificacao de riscos
intrinsecos as operacoes desenvolvidas pela gestao dos investimentos.

7.6. Risco Sistémico

O risco de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoguem danos
substanciais a outras, ou ruptura na conducao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional - SFN.

Visando mitigar ao maximo o risco sistémico a MONGERAL AEGON FUNDO DE PENSAQ procura obter a melhor
diversificacao entre o0s varios setores da atividade econoémica, de modo a ter uma exposicao de risco bem
diversificada entre os setores, para que possa mitigar 0s impactos de eventuais crises em algum segmento.
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8. QUADROS RESUMO

8.1. Plano de Beneficio AbepomPrev

8.1.1. Fase de Acumulacao:

Alocacao de Recursos - . - . Meta de
(Seqmentos e Carteiras de Aplicacao) Limite Inferior (%) Limite Superior (%) Meta de Alocagdo Rentabilidade Benchmark
RENDA FIXA 50% 100% 72% 8,15% DI/ IPCA
Juros 20% 85% 37% 6,90% )]
Titulos Publicos Federais 0% 85%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 85%
Inflacao 10% 60% 35% 9,46% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 60%
Titulos de Companhias Abertas 0% 20%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 20%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 60%
RENDA VARIAVEL 5% 30% 20% 12,25% IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em Acdes 0% 30%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 30%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADQS 0% 10% 5% 8,28% )]
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 10%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 10% 3% 15,00% MSCI Global Index
Cotas de Fundos de Investimen‘Fo constlit.ufdos no Bra;il, 0% 10%
compostos com ativos emitidos no exterior
IMOVEIS 0% 0% - - -
OPERACOES COM PARTICIPANTES 0% 0% - - -
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8.1.2. Fase de Beneficio:

Alocacdo de Recursos Meta
Limite Inferior (%)  Limite Superior (%)  Meta de Alocagao Benchmark
Segmentos e Carteiras de Aplicagao) Atuarial
RENDA FIXA 0% 100% 100%
Juros 0% 30% 0% @]
Titulos Publicos Federais 0% 30%
Titulos de Companhias Abertas 0% 30%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 30%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 30%
IPCA +3,0%
Inflacao 70% 100% 100% IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%

8.1.3. Plano de Gestdo Administrativa (PGA)

Alacaci de Reclrsos Limite Inferior (%) Limite Superior (%) Meta de Alocacao Meta Qe Rentabic Benchmark
(Segmentos e Carteiras de Aplicacao) idade
RENDA FIXA
Juros 0% 100% 100% 6,90% @]
Titulos Publicos Federais 0% 100%
Titulos de Companhias Abertas 0% 50%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 50%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 100%
Inflacao 0% 0% 0% - IPCA
Titulos Publicos Federais 0% 0%
Titulos de Companhias Abertas 0% 0%
Titulos de Instituicdes Finaceiras 0% 0%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 0% 0%
RENDA VARIAVEL 0% 0% 0% - IBrX
Cotas de Fundos de Investimento em Acdes 0% 0%
Cotas de Fundos de indice (ETF) 0% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADQS 0% 0% 0% - CDI
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 0% 0%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0% 0% 0% - MSCI Global Index
Cotas de Fundos de Investimentp const.itluidos no Bra;il, 0% 0%
compostos com ativos emitidos no exterior
IMOVEIS 0% 0% - - -
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 0% 0% - - -
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